Analiza finansiranja i likvidnosti

Analiza finansijske politike preduzeća

· jedna od najvažnijih politika preduzeća

· dobra finansijsk apoltika pridonosi poboljšanju ekonomičnosti i rentabilnosti poslovanja

· princip racionalnosti u finansiranju:

· optimalno uskladiti visinu raspoloživih finansijskih sredstava sa potrebama za tim sredstvima

· ulaganja finansijskih sredstava vršiti uz najbolje iskorištenje (racionalno da ne bi došlo do prekapacitiranja)

· ili

· ulaganje mora pokriti troškove (princip pokrića troškova)

· ulaganje mora stimulisati optimalno iskorištenje sredstava (princip optimalnih prihoda)

· analizom finansijske politike treba utvrditi:

· da li je finansijska politika u skladu sa ekonomskom i finansijskom politikom zemlje

· preduzeće je u organskoj povezanosti sa privredom zemlje ali međunarodnom privredom

· da li je finansijska politika u skladu sa poslovnom politikom preduzeća

· da li je finansijska politika u skladu sa politikama pojedinih funkcija u preduzeću (npr prodajnom funkcijom)

· finansijsku politiku preduzeća ocjenjuju i eksterni korisnici kao npr banke prilikom dodjele kredita, dobavljači i slično

Osnovni zadaci analize finansiranja

· funkcija finansiranja se odražava u:

· aktivnom finansiranju (ulaganje sredstava)

· pasivnom finansiranju (pribavljanje novčanih sredstava)

· objekat analize finansiranja je nabavljanje i ulaganje sredstava

· zadaci analize finansiranja su:

· analiza nabavljanja sredstava

· analiza ulaganja sredstava

· analiza raspoređivanja ili konstitucije sredstava

· analiza finansijske sposobnosti ili likvidnosti sredstava

· Bergov kružni tok bilansa (I - likvidnost; II - finansiranje; III - investiranje; IV - konstitucija)

Aktiva









    Pasiva


· Da bi se ti pokazatelji izračunali potrebno je prilagoditi podatke iz bilansa

Analiza konstitucije sredstava

· prije nego što nabavimo finansijska sredstva potrebno je analizirati kakva je postojeća struktura sredstava da bi se ocijenilo u koja sredstva treba ulagati

· kod analize konstitucije potrebno je analizirati:

· visinu sredstava za planirane zadatke preduzeća

· zavisi od svrhe i 

· zadataka preduzeća

· raspored tih sredstava na stalna i tekuća (konstitucija u užem smislu)

· kao mjerilo može poslužiti: prosječan odnos sredstava u prethodnim periodima, podaci o sastavu sredstava privredne grane, i sl.

· Mora biti usklađena sa svrhom i zadacima preduzeća

Analiza investiranja

· analizom investiranja treba ispitati:

· investicioni program 

· oblik investiranja (novi kapaciteti, obnova postojećih, racionalizacija)

· analiza tržišta

· rizik investiranja

· realnost investiranja (sa aspekta pribavljanja sredstava, nabavke sirovina, kadrova,

· realnost cijene koštanja

· tržišne mogućnosti plasmana

· profitabilnost

· visinu sredstava koja treba investirati

· odnos sredstava i izvora mora biti 1:1

· ovdje je problem "kakva finansijska sredstva" a ne koliko

· karakteristike vlastitih izvora

· karakteristike tuđh izvora

· vlastiti izvori barem za pokriće stalnih sredstava

· ako nedostaju vlastiti izvori onda prioritet dati dugoročnim tuđim izvorima

· strukturu sredstava

· rentabilnost investicije

· da li će svi troškovi biti pokriveni prihodima

· koliko će rente odbacivati investicija

· kako će se investiranje odraziti na likvidnost i solventnost sredstava preduzeća

· struktura troškova će biti manje elastična (fiksni troškovi)

· dugoročno vezanje za jednu vrstu proizvodnje i jedno tržište

· Analiza investiranja mora obraditi i rizik ulaganja sa aspekta vlastitih i tuđih sredstava

Analiza izvora finansijskih sredstava

· svrha ove analize je:

· ispitati nabavku finansijskih sredstava

· iz vlastitih 

· iz tuđih

· da li se pravilno koriste izvori

· da li je finansiranje nedovoljno ili prekomjerno

· kojim se neplanskim sredstvima koristimo

· utvrditi pravilnost odnosa izvora sredstava

· stalna sredstva se po pravilu trebaju finansirati iz vlastitih a potom dugoročnih tuđih

· obrtna sredstva  se finansiraju različito (željezne zalihe)

· posljedice nedovoljnog finansiranja

· posljedice prekomjernog finansiranja

· ispitati uzroke nedovoljnog i prekomjernog finansiranja

· problemi kod utvrđivanja optimalnog odnosa finansijskih sredstva

Analiza likvidnosti

· sposobnost podmirenja obaveza

· zadaci anlaize su:

· ispitivanje likvidnosti sredstava

· uspitivanje dospejlosti obaveza

· ispitivanje odnosa obrtnih sredstava i tuđih izvora

· klasifikacija sredstava prema likvidnosti 

· struktura obrtnih sredstava prema likvidnosti

· utvrđivanje vremena pretvaranja sredstva u novac

· obaveze treba klasificirati prema dospjelosti 

· navesti kratkoročne obaveze i karakteristike

· navesti dugoročne obaveze i karakteristike

· mogućnost konverzije kratkoročnih u dugoročne i obrratno

· kreiranje tabele sa likvidnim sredstvima i obavezama prema dosjelosti sa ciljem utvrđivanja nedostajućih sredstava

	Sredstva i obaveze
	Likvid. I
	Likvid. II
	Likvid. III
	Ukupno

	
	Do 1 mjesec
	1-3 mjeseca
	3 – 6 mjeseci
	

	
	KM
	%
	KM
	%
	KM
	%
	KM
	%

	Likvidna sredstva
	
	
	
	
	
	
	
	

	Kratkoročne obaveze
	
	
	
	
	
	
	
	

	Pokriće (()
	
	
	
	
	
	
	
	


· pokazatelji likvidnosti I i II stepena
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· gradacija pokrića u tabeli se može prikazati i razloženo na elemente likvidnih sredstava (novac, kratkoročna potraživanja, kratkoročna likvidna roba, dugoročna potraživanja, zalihe materijala i robe)

· posljedice nelikvidnosti

· Zahtjevi prema izvorima tuđih sredstava su:

· Tuđa sredstva neka ne premaše obrtnu imovinu

· Tekuća likvidna sredstva moraju uvijek dostajati za isplatu dospjelih dugova
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